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L’industria italiana deil rubinetti e delle valvole

Un settore rilevante delle meccanica Made in Italy (2015)

O

Imprese Produzione (mld.€) Addetti

TOTALE RUBINETTI E
VALVOLE
(% su meccanica)

Altre valvole industriali*

6 704 3.7 13 962

Rubinetteria domestica

N 345 1.2 5226

v riproduzione riservata

*valvolame per impianti idrotermosanitari, per  Fonte: elaborazioni Prometeia su dati Istat e bilanci aziendali
'industria alimentare, farmaceutica, ecc...
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Il comparto delle valvole per oil & gas

Vocazione territoriale e dimensioni aziendali

Specializzazione provinciale delle produzione di
valvole per oil & gas (% sul totale nazionale) e
numero aziende con fatturato >50 min € (in rosso)

Dimensione media delle aziende
italiane(fatturato per impresa, milioni di €)
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Nel raggio di 60 chilometri da Bergamo,
in 5 province lombarde si concentra
poco meno della meta della produzione
nazionale
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L’Italia nel contesto europeo

La leadership italiana nel comparto della valvole per oil & gas

| principali produttori europei: valore della produzione venduta* in
milioni di €

UE 28:
9985 ; 6126

m 2015 = 2006

L’Italia e di gran lunga 3134
il primo produttore
europeo di valvole

per oil & gas

2472

3.1 miliardi dei 3.5
fatturati dalle imprese
italiane sono generati

negli stabilimenti

nazionali

1624 1381

* Valore delle merci prodotte
dalla unita produttive localizzate
sul territorio nazionale

Fonte: Elaborazioni

Prometeia su dati Eurostat . . .
(PRODCOM) ltalia Germania UK Francia Spagna
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La specializzazione per prodotto

Forte specializzazione italiana nei rubinetti a sfera e a maschio

Composizione merceologica della produzione venduta (valori %)

G UE 28 Fean w2dvs 11% 21%

Italia  ZEA LA ) 8%

a
-

Germania | % el 27% 18% 8%

Regno Unito =A% 8% 3% 9% 4%

Francia 2% 12% 13% 14%

Spagna

=1 1

S
°

E m valvole di ritegno ® valvole a saracinesca di acciaio

3 mvalvole a globo di acciaio ® rubinetti a sfera e a maschio

o

& m valvole a farfalla ® componentistica

, Fonte: Elaborazioni Prometeia su dati Eurostat (PRODCOM)
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1 valvola a sfera su 2 prodotta in Ue e Made in Italy

Quota Italiana sulla produzione Ue e principali competitor

O

Rubinetti a sfera e
a maschio

1056 min €

455 min €

ﬁ 22%

Valvole a
farfalla

261 min €
201 min €

ﬁ 23%

2
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6 DSO% 143 min €

6 i‘?’O% 160 min €

|‘)19%
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289 min €

110 min €

Valvole a
saracinesca

626 min €

110 min €

170 min €

@& 30%

102 min €

Valvole a
globo
657 min €
139 min € ﬁ 61% 102 min €
6 ilS% | ﬁ-"‘ 10%

= B

Parti di — ge i &9
rubinetti e 0“8\’ '

valvole
1278 min €

947 min € : 0
6 i 31% 914 min €

K/
L 23%
& - oo,

e =

Fonte: Elaborazioni Prometeia su dati Eurostat (PRODCOM)
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) La performance delle aziende italiane
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| risultati delle imprese italiane

Una crescita molto piu vivace rispetto alla media della meccanica...

Evoluzione del valore della produzione delle aziende italiane di valvole per oil & gas
(indice 2001=100)

ﬂ\/ +21%

Meccanica

100

2001-’08 2009-13 2014-’15

300 ) ! ]
: +23% :

Valvole +150% ! : :

20 0jl & Gas ; | 6% |
200 i i |
i L +4% |

150 ] : 1

50
01 02 03 04 05 06 O/ 08 09 10 11 12 13 14 15

Fonte: Valvole oil & gas: elaborazioni Prometeia su dati di bilancio di un campione di 96 imprese per un valore della produzione 2015
pari a 3,1 miliardi di euro, Meccanica: Prometeia, Analisi dei settori industriali
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Evoluzione del valore della produzione

..correlata all’evoluzione del prezzo del petrolio

Evoluzione del valore della produzione e del’EBITDA delle aziende italiane di valvole per oil &
gas (indice 2001=100) e prezzo del brent (euro/barile)

350 100
e ”
300 80
250 Brent (€/b) ®
(scala dx.) 60
200 ~~77 80

’
40
150 30
20
100 Valore produzione

(scala sx.) 10

50 0

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Fonte: Valvole oil & gas: elaborazioni Prometeia su dati di bilancio di un campione di 96 imprese per un valore della produzione 2015
pari a 3,1 miliardi di euro; prezzo del brent: Prometeia, Analisi e previsioni dei prezzi delle commodity, marzo 2017
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rometEia CONFINDUS?EIA BERGAMO L'industria italiana delle valvole per Oil & Gas | struttura e posizionamento competitivo - 12

v riproduzione riservata

O



Redditivita ed investimenti del settore

EBITDA in doppia cifra ed elevata propensione agli investimenti

O

Marginalita delle vendite e redditivita industriale di assoluta eccellenza
per I'industria italiana delle valvole per oil & gas, ma il crollo del brent del
2015 si fa sentire

EBITDA in % del valore della Investimenti in capitale fisso:
produzione variazione % media annua
mvalvole per oil & gas ®meccanica mvalvole per oil & gas mmeccanica

9.9
4.4 8.3
ﬁ

2011 2012 2013 2014 2015

2006-'10 2011-'15

Fonte: Valvole oil & gas: elaborazioni Prometeia su dati di bilancio di un campione di 96 imprese per un valore della produzione 2015
pari a 3,1 miliardi di euro, Meccanica: Prometeia, Analisi dei settori industriali
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Performance imprese distrettuali

Risultati mediamente migliori rispetto ai competitor di altri territori

Valore della produzione (indice 2001=100) EBITDA in % del valore della produzione

400

25 - . .
350 B aziende distrettuali

300 —aziende distrettuali
—altre aziende italiane

250

200

285
20 Waltre aziende italiane . 20.0
| “ 15 13.7
10
5
50 0

150
100
01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 2011 2012 2013 2014 2015

Negli ultimi anni le aziende distrettuali (con sede in un raggio di 60 km da
Bergamo) hanno evidenziato un profilo di crescita piu vivace rispetto alla
media degli altri territori e un EBITDA strutturalmente piu elevato.
Anche in un anno difficile come il 2015 le imprese del distretto hanno
mostrato una maggiore capacita di tenuta sia sul fronte del fatturato che
nella marginalita.

Fonte: elaborazioni Prometeia su dati di bilancio di un campione di 96 imprese italiane (di cui 46
W distrettuali) per un valore della produzione 2015 pari a 3,1 miliardi di euro
T~
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3 | commercio mondiale e il posizionamento
competitivo italiano
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Il commercio mondiale di valvole per oil & gas

Dimensionamento e guota italiana

Importazioni mondiali 2016 Export italiano 2016 30
I-—-- T - ==-====== I I=TT T === == ==== I esportatore

| 255 miliardidi€ | | 2.9 miliardidi € || )k
Germania

iImport mondiali (2007=100) e quota italiana (%)

200 mmm Quota Italiana (scala dx.) 40.0

180 /\ 35.0

160 —Import mondiali (scalasx.) " "
————————— 2016 | 30.0

40 0

S 2000-2015 8% |,
————— +75%

100 20.0

80 15.0
6

141 153 156
11.2 110 116 121 116 115 115
0.0

Fonte: Elab. 4

Prometeia su dati 0
ITC, dati a valore 2 '
FOB 0.0

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
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Import mondiali ed export italiano

Evoluzione recente: 4 anni di luci e ombre per I'export italiano

iImportazioni mondiali ed export italiano di valvole per oil & gas (var.% su dati in euro)

\ J
-0.69 . . | .
“illusione monetaria’:

se calcolati sulla serie
in dollari, per effetto
del cambio, si

® Import mondiali

m Export italiano avrebbe:
2013 2014 2015 2016

Fonte: Elab. Prometeia su dati ITC, dati a valore FOB
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La mappa del commercio mondiale 2013-’16

Europa a due velocita, 'ltalia cresce in NAFTA e Altra Europa

NAFTA (21%; 14%)
6.5 . i = 1.1

(5%; 6%)

dell’area sulle import
mondiali e sull’export
italiano nel 2016

&V\)
":mj '

Asia (26%; 18%)

"

. 5 A Europa  ~4\ Europa Altra Europa
E e e Occidentale Il Orientale (Rus, Tur incluse) .
’ﬂé (25%; 26%) o  (5%; 5%) tra parentesi il peso

Nord Africa e M.O.

S Wy 12%; 24%
% America Latina ( ) B 1.9 ‘
(3%; 2%) 1.6 —
,;-:'Q—& I O 9 .
TR
i ! B.s
— ‘5 7 ;
_2 3 Oceania e Africa
. ' \ 08 { Subs. (4%: 3%) !
5 Le frecce 3 A - Jf
E rappresentano il { -2.2 11 /
S contributo dell'area alla /
3  crescita complessiva u %
S dellexport italiano MONDO & /}é
y " B var. % import in valore dal mondo (CAGR 2013-16)
, W B var. % export italiano in valore (CAGR 2013-°16)
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| mercati piu dinamici e quelli in difficolta

Boom di vendite nel vicino oriente... ma non in tutti | mercati

Performance Italiana e import dal mondo nei mercati rilevanti per I’export italiano: CAGR 2013-
’16; tra parentesi peso del mercato sull’export italiano

Mercati Best performer Mercati Worst performer

Oman (3.2) Australia (1.2)

71.4 -19.0

Turchia (2.1) Kuwait (1.1) 6.0

-14.9

Kazakhstan (1.9) Emirati Arabi (4.9)

Iraq (1.8) Spagna (1.8) el
Arabia Saudita(7.8) Regno Unito (3.0)
Olanda (2.2) Norvegia (2.8)
Brasile (15) ' Canada (1.5)
Azerbaijan (1.1) Tailandia (1.3)
i Hj t dal
Stati Uniti (11.7) 2 " import dal Sud Corea (3.9) e
. n tITA u tITA
Russia (3.0) o S India (1.0) SAROC 12

8.5 -1.0

I mercati elencati nei due grafici (ordinati in base al tasso di crescita dell’export italiano) rappresentano il 59% dell’export italiano 2016 e
assorbono 48% delle importazioni mondiali.

v riproduzione riservata

W Fonte: Elab. Prometeia su dati ITC, dati a valore FOB
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| competitor

L’avanzata cinese penalizza i produttori occidentali...ma ['ltalia tiene

Evoluzione delle quote di mercato in valore dei principali esportatori

8.0
6.0 India
© @ Cina
& 4.0
H -
Q 20 Italia Germania
'g Stati Uniti
o 0.0
ﬁ : @Sud Corea
o 2.0 Francia La dimensione della
O . Canada @ bolla rappresentala | =q,
S @ Giappone P 9%

4.0 Regno Unito @ quota_sul cpmmercio N
' mondiale di valvole per
oil & gas nel 2016
-6.0

20 -15 -10 -05 00 05 1.0 1.5 2.0 25 3.0
A quota 2013-2016

Fonte: Elab. Prometeia su dati ITC, dati a valore FOB
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Il posizionamento italiano per area geografica

Quota italiana e principali competitor nel mercato all'import (%)

Europa Altra Europa
Europa _
OCCIderF])taIe , Orientale (Rus, Tur incluse)
- 269 3
19.7 182
12 3

om:
|>|

Nord Africa e M.O.
228 216

America Latina L~

33.2

\/ ,
20 4 A N
9 7 Oceania e Africa m
©
g Subs. ‘i
(0]
g 33.3
: p /
5
X 11.9 ;é
E o
% Fonte: Elab. - - ~ /
Prometeia su dati ITC, " ﬁ

, dati a valore FOB A ° 6 D
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Il potenziale (non sfruttato)

1,2 mld./€ di export potenziale «non intercettato» dalle imprese italiane

Differenzatra crescita media export italiano e import
dal mondo nei primi 20 mercati (2013-’16); tra
parentesi il peso del mercato sulle import mondiali
Peso primi 20 mercati sulle
TURKEY (1.4)

importazioni mondiali
RUSSIA (2.3)

SAUDI ARABIA (2.7) - O
UNITED STATES (15.4) - 6 4 /O
i
|
|

NETHERLANDS (2.2)
SPAIN (1.8)
CANADA (2.5)

= COLMARE IL GAP =300

C MILIONI ALL’ANNO (1,2

= MILIARDI IN 4 ANNI) DI

—E EXPORT AGGIUNTIVO
ey PER | PRODUTTOR!

TR KNGoOM G.) | ITALIANI, IL 10% DELLE

FYIEETINFTTREEYS  \/ENDITE ESTERE 2016
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CHINA (6.4)

GERMANY (5.1)
FRANCE (2.8)

UNITED ARAB EM. (2.9)
INDIA (1.8)

MALAYSIA (1.6)
THAILAND (1.5)
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Prometeia

Bologha Milano

Via Guglielmo Marconi,43 Via Brera, 18

+39 051 6480911 +39 02 80505845
italy@prometeia.com italy@prometeia.com

Londra Istanbul

Dashwood House 69 Old Broad Street Metrocity is Merkezi No. 171 A blok 3. Kat
London EC2M 1QS Biyukdere Cad Mecidiyekoy

+44 (0) 207 786 3525 +90 212 7090280-81-82
uk@prometeia.com turkey@prometeia.com
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2nd floor, Chebli Building, ul. llyinka, 4

669 Ashrafieh Capital Business Center Office 308
+961 1 425206 russia@prometeia.com
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@ Linkedin o Facebook Twitter Youtube
Prometeia prometeiagroup @PrometeiaGroup prometeia

g

pro metEia CONFINDUS?:IA BERGAMO L’industria italiana delle valvole per Oil & Gas | struttura e posizionamento competitivo - 24

v riproduzione riservata



